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Abstract 


Purpose: Investigating the study opportunities in the finance field of the COVID-19 pandemic, both in terms of trying 
to provide information to the managers and planners of this field and discovering, identifying, and introducing new 
finance topics for researchers, is of particular importance. The purpose of this article is to investigate the study 
opportunities created in the financial field of the COVID-19 pandemic in Iran. 


Methodology: This applied study was done based on the content analysis method and exploratory approach. Content 
analysis is one of the main methods of studying and reviewing scientific and research texts. 


Findings: The findings of the research show that, despite the existence of many and diverse study opportunities in the 
finance field of the COVID-19 pandemic, with the passage of nearly five years since the beginning of this pandemic, the 
number of articles published by Iranian researchers in this area has been very small. 


Originality/Value: By identifying and introducing new research topics, this research has provided new evidence and 
insights for researchers to advance research related to the finance field of the COVID-19 pandemic in Iran. In addition 
to this article, it has drawn the major research gaps as well as the direction of future research in finance issues related to 
the COVID-19 pandemic in Iran in a way that can be used in policy making and research planning in this field. It is used 
to help the development of finance literature in Iran. 
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management, Real estate. 
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مطالعات pal,‏ دی Sh‏ و بانکی 


۱۱/۷۶ VF) (Y) شماره‎ Y دوره‎ 


www.journal-fbs.com 


همه‌گیری کووید-۱۹ ومالی: بررسی فرصت‌های مطالعاتی در ایران 
يونس نوبخت" 


گروه مالی 9 حسابداری» دانشکده اقتصاد 9 علوم اداری؛ دانشگاه سلجوق. قونیه» ترکیه. 


حکیده 


هدف: بررسی فرصت‌های مطالعاتی هم از نظر تلاش در جهت ارایه اطلاعات به مدیران و برنامه‌ریزان و هم از نظر شناسایی و معرفی موضوعات 
حدید پژوهشی برای پژوهشگران» از اهمیت و یژه‌ای برخوردار است. هندف این مقاله بررسی فرصت‌های مطالعاتی ایحادشده JS‏ حوزه مالی 
همه‌گیری کووید-۱۹ در ایران می‌باشد. 

روش‌شناسی پژوهش: پژوهش از نوع کاربردی بوده و با استفاده از روش تحلیل محتوا و رویکرد اکتشافی انجام گرفته اس تحلیل محتوا از 
روش‌های عمده مطالعه و بررسی متون علمی و پژوهشی می‌باشد. 

یافته‌ها: یافته‌های پژوهش LES‏ می‌دهد. علی‌رغم وحود فرصت‌های مطالعاتی سار زیاد GPs‏ در حوزه مالی همه‌گیری ویروس کروناه با 
ELIS‏ نزدیک به پنج از آغاز این همه‌گیری تعداد مقالات منتشرشده توسط پژوهشگران ایرانی در این حوزه بسیار اندک بوده است. 

اصالت /ارزش افزوده علمی: این مقاله با شناسایی و معرفی موضوعات حدید پژوهشیء شواهد و بینش‌های حدیدی را برای پژوهشگران به منظور 
پیشبرد پژوهش‌های مرتبط با حوزه مالی همه‌گیری کووید-۱۹ در ایران ارایه داده است. علاوه بر cop!‏ مقاله شکاف‌های عمده پژوهشی و همچنین 
جهت‌گیری تحقیقات آتی در موضوعات مالی مرتبط با همه‌گیری ویروس کرونا را در ایران نیز به‌نوعی ترسیم نموده است که می‌تواند در 
سیاست‌گذاری و برنامه‌ریزی پژوهشی در این حوزه مورداستفاده قرار گرفته به توسعه ادبیات مالی در ایران کمک نماید. 


کلیدواژه‌ها: کووید-۰۱۹ مالی اسلامی. مالی شرکتی؛ سرمایه‌گذاری» بازارها و نهادهای مالی» Ce pte‏ ریسک» مستغلات. 


۱- مقدمه 


جوامع بشری از گذشته تاکنون تحت SU‏ همه‌گیری بیماری‌های متعددی بوده‌اند. بیماری‌های شناخته‌شده‌ای مانند طاعون oles‏ (۰)۱۳۴۷ 
کوکولیزتلی (۱۵۴۵)» طاعون لندن (۱۶۶۵)» طاعون مارسی (۱۷۲۰)» طاعون روسی (۱۷۷۰)» تب زرد فیلادلفیا CVV AY)‏ وبا (۱۸۱۷) آنفلوآنزا 
(۱۸۸۹). آنفلوآنزای اسپانیایی (۱۹۱۸). آنفلوآنزای آسیایی (۱۹۵۷» سارس (۲۰۰۳). آنفل وآنزای خوکی (۲۰۰۹) ابولا (۲۰۱۴) و زیکا (۲۰۱۵) 
که هریک صدها بلکه هزاران انسان را به کام مرگ فرستاده‌اند [1]؛ اما همه‌گیری و پروس کرونا (کووید-۱۹) در مقایسه با بسیاری از این بیماری‌ها 
هم از نظر میزان ابتلا و مرگ‌ومیر و هم از نظر میزان اثرگذاری اقتصادی» تاثیرات بسیار متفاوت و گسترده‌ای بر مناطق مختلف جهان داشته است 
این همه‌گیری را می‌توان سومین بحران بزرگی دانست که در دو دهه اول این قرن به اقتصاد حهانی وارد شده است. اول» حملات تروریستی ۱۱ 
سپتامبر ۰۲۰۰۱ سپس بحران She‏ ۲۰۰۸ و اکنون همه‌گیری کووید-۱۹ [2]. 


یک بحران بهداشتی است که هم‌زمان بازارهای مالی و واقعی را تحت تاثیر قرار داده است. سرریزهای مالی این بحران pe‏ به خود اثرات انسانی و 


دوره ۲ شماره ۰۳ (۱۴۰۳ 


مطالعات راهبر دی مالی و بانکی صفحه: ۱۷۷-۱۸۶ ۱۷۸ 


اقتصادی آن را در یک مارپیچ باطل بدتر کرده است ]3[ درهرحال؛ هر یک از این بحران‌ها اقتصاد جهانی به‌ویژه سیستم‌های مالی کشورها را با 
چالش‌های مختلفی رو برو کرده‌اند که احتمالا بحران کووید-۱۹ بدترین آن‌ها است [2]. 


کارخانه‌ها و مراکز تولیدی در تامین کالا و خدمات» زنجیره تولید جهانی مختل گردید. اختلال در زنجیره تولید» همراه با کاهش خرید مردم» سود 
شرکت‌ها را کاهش داد. کاهش سود شرکت‌هاء. سقوط بازارهای سرمایه را به دنبال داشت. محدودیت‌های قرنطینه‌ای» سفرهای داخلی و خارحی 
مردم را به‌شدت کاهش داد. 


کاهش سفرهای داخلی و خارجی مردم علاوه بر کاهش تقاضای نفت» صنعت گردشگری را نیز با آسیب جدی مواجه کرد. بدین ترتیب» قیمت 
جهانی نفت نیز کاهش یافت. درنهایت» این تحولات منجر به افزایش بیکاری و کاهش رشد اقتصادی کشورها گردید [4]. ازاین‌رو می‌توان گفت» 
چنین بیماری‌هایی تاثیرات جدی بر اقتصاد دارند. به‌طور ناگهانی ظاهر می‌شوند. غیرقابل‌پیش‌بینی هستند و در صورت پیش‌بینی» غیرقابل پیشگیری 
و غیرقابلاجتناب هستند [5] و همان‌گونه که از طریق وقایع اقتصادی سیاسی و نظامی به وجود می‌آیند. می‌توانند از طریق شیوع یک بیماری نیز به 
وحود آیند ]6[ 


درهرحال» پس از گذشت نزدیک به پنج سال از آغاز همه‌گیری و بروس کووید-۱۹ تقریبا همه ما از تاثیرات منفی اقتصادی این همه‌گیری؛ 
به خصوص بر واحدها و بنگاه‌های اقتصادی آ گاه هستیم. در زمان نگارش این مقاله همه‌گیری کنترل شد اما هنوز هم میزان SE‏ آن بر بخش‌های 
مختلف اقتصادی و همچنین چگونگی واکنش‌های واحدها و بنگاه‌های اقتصادی به این بحران به‌ویژه در ایران به‌وضوح مشخص نشده است؛ اما 
آنچه شرایط را پیچیده‌تر می کند» فقدان اطلاعات معتبر در مورد تاثیرات منفی اقتصادی این بحران بر واحدها و بنگاه‌های اقتصادی است که می‌تواند 
برای مدیران و برنامه‌ریزان حوزه مالی مفید باشد؛ بنابراین» بررسی فرصت‌های مطالعاتی ایجادشده در حوزه Ske‏ همه‌گیری و یروس کرونا هم از نظر 
تلاش در جهت ارایه اطلاعات به مدیران و برنامه‌ریزان این حوزه و هم از نظر شناسایی» کشف و معرفی موضوعات جدید مالی برای پژوهشگران از 


اهمیت ویژه‌ای برخوردار Caul‏ 


ازاین‌ری با توحه به تعداد اندک پژوهش‌های انجام‌گرفته توسط پژوهشگران ایرانی در حوزه مالی همه‌گیری کووید-۱۹ و شکاف تحقیقاتی به وجود 
آمده در این زمینه. پژوهش pole‏ فرصت‌های مطالعاتی ایحادشده در این حوزه را به‌منظور استفاده پژوهشگران ایرانی موردمطالعه و بررسی قرار 
داده است؛ بنابراین» مقاله در نوع خود اولین پژوهش در این زمینه می‌باشد که نوآوری مقاله محسوب می‌شود. درهرحال انتظار می‌رود» بررسی 
فرصت‌های مطالعاتی در حوزه مالی همه‌گیری کووید-۱۹ در ایران بتواند ضمن شناسایی و معرفی موضوعات جدید مطالعاتی» زمینه را برای هدفمند 
کردن حرکت‌های علمی پژوهشی و همچنین» توسعه ادبیات مالی در ایران فراهم نماید. 


علاوه بر این» با توجه به کشف و استفاده از واکسن‌های پیشگیری بیماری کووید-۱۹ توسط متخصصان حوزه پزشکی و کاهش شدید موارد ابتلا و 
ریشه‌کن شدن احتمالی آن در آینده نزدیک» فرصت‌های مطالعاتی معرفی‌شده در این پژوهش می‌تواند در موارد مشابه احتمالی آتی نیز مورداستفاده 
پژوهشگران قرار گیرد. درهرحال» سوال اصلی پژوهش را می‌توان این‌گونه مطرح و موردبررسی قرار داد که همه‌گیری کووید-۱۹ چه فرصت‌های 
مطالعاتی را برای پژوهشگران ایرانی در حوزه مالی به وجود آورده است؟ 


-Y‏ ادبیات و پيشینه پژوهش 


در طول دوره شیوع کووید-۰۱۹ همه‌گیری به‌صورت گسترده‌ای اکوسیستم مالی را از امور مالی شخصی گرفته تا بازارهای مالی و همچنین» اقتصاد 
واقعی در سراسر جهان تحت تأثیر قرار دا ]7[ به‌عنوان‌مثال» بازار سهام ژاپن در مقایسه با سطح دسامبر سال ۲۰۱۹ خود» بیش از ۲۰96 سقوط کرد 
]8[ شاخص بورس اوراق بهادار فایننشال تایمز ۱۰۰ بیشترین افت یک‌روزه خود را از سال ۱۹۸۷ با بیش از ۱۰6 در مارس سال ۲۰۲۰ ثبت کرد 
[9]. بورس اوراق بهادار هند در یک روز ۱۳۹6 کاهش CSL‏ که بزرگ‌ترین سقوط یک‌روزه از سال ۱۹۹۱ به این طرف می‌باشد ]10[ گودل ]11[ 
معتقد است. کووید-۱۹ تاثیرات کوتاه‌مدتی بر سیستم‌های مالی داشته است. اما احتمالا بسیاری از shel‏ اساسی سیستم‌های مالی را نیز تغییر 
خواهد داد. اقتصادها ممکن است از اقدامات سخت‌گیرانه دولت‌ها بر ضد کووید آسیب دیده باشند ]12[ اما در بلندمدت» ممکن است یک تغییر 


۱۷۹ 


نوبخت / همه گیری کووید-1۹ و مالی: بررسی فرصت‌های مطالعاتی در ایران 


و درعین حال قابل بقای حهانی توحه چندانی نداشتند؛ اما پس از کووید-۱۹ ممکن است بازارها سیگنال‌های رویدادهای احتمالی فاحعه‌بار اما 


.]11[ بقای جهانی را بیشتر موردتوجه قرار دهند‎ bb 


بدین ترتیب» کووید-۱۹ به دلیل گستره حهانی و تاثیرات چندوجهی آن بر بسیاری از جنبه‌های مالی» نه‌تنها فرصت‌های بی‌سابقه‌ای را برای مطالعه 
را نیز برای بررسی و بازنگری در تتوری‌های مالی» ازجمله نظریه‌های بنیادی آن نیز فراهم کرده است [7]. 


ازاین‌رو. تاثیرات Sh‏ چشمگیر کووید-۱۹ از همان سال شیوع» توجهات زیادی را از سوی دانشگاهیان این حوزه به خود جلب نمود. درهرحال: 
بحران همه‌گیری کوو ید -۱۹ مسیرهای مطالعاتی جدیدی را در زمینه علوم مالی باز کرده است که پیش زاین برخی از آن‌ها یا اصلا موردتوجه نبوده‌اند 
و یا به‌ندرت موردبررسی قرار گرفته‌اند. علاوه بر اين» رویدادهای اخیر شواهد و بینش‌های جدیدی را برای برخی دیگر از تحقیقات مالی ارایه می‌دهند 
که احتمالا در تکامل آن‌ها 36 گذار خواهد بود ]13[ 


درهرحال» بررسی پژوهش‌های انجام‌گرفته در زمینه جستجوی فرصت‌های مطالعاتی در حوزه مالی همه‌گیری و یروس کرونا نشان می‌دهد که پژوهش 
خاصی که بخواهد فرصت‌های مطالعاتی ایجادشده در این زمینه را بهصورت یک مقاله ساختاریافته چه در ایران و چه در سایر کشورها موردمطالعه 
و بررسی قرار دهد وجود ندارد. الک مقالات نو بخت [1] و گودل [11] که به‌صورت مقالات پیشنهادی و انتقادی با موضوعات و ساختارهای 
متفاوت در حوزه پژوهش‌های مالی همه‌گیری و یروس کرونا نوشته شده‌اند را می‌توان به نحوی در این حوزه قرار داد؛ بنابراین» در این بخش از مقاله 
ابتدا به این مقالات و سپس با توجه به تعداد بسیار obj‏ تحقیقات انجام‌شده در مورد جنبه‌های مختلف Sle‏ این همه‌گیری در کشورهای مختلف و 
تعداد بسیار اندک آن‌ها در ایران» به مقالات علمی انتشاریافته در این زمینه و در مجلات علمی حوزه مالی مصوب وزارت علوم تحقیقات و فناوری 


ایران اشاره می‌گردد. 


گودل ]11[ در مقاله‌ای کوتاه» تحقیقات کمی منتشرشده در حوزه موصضوعی مالی و بیماری‌های همه‌گیر را پررسی کرده وشباهت‌های جزیی آن‌ها را 
با دیگر حوزه‌های تحقیقات اقتصاد مالی به‌عنوان حوزه‌های حدید مطالعاتی به پژوهشگران پيشنهاد داده است. وی در این پژوهش با درنظر گرفتن 
نوصضیح داده ونشان می‌دهد که این تاثیرات رویدادهای گذشته بوده است که از برخی حهات تقریبا موازی با کووید-۱۹ هستند. بدین ترتیب» این 
مقاله در کنار توحه به اينکه چگونه کووید-۱۹ ممکن است متفاوت باشد. نقشه راه تحقیقات آتی در این حوزه را نیز به‌ نوعی ترسیم کرده است. 


نو بخت [1] در مطالعه‌ای انتقادی روند انتشار مقالات حوزه مالی همه‌گیری کووید-۱۹ را در ایران مورد تجزیه‌وتحلیل قرار داد. یافته‌های پژوهش 
وی نشان می‌دهد که پژوهشگران ایرانی در ۱۱ مجله علمی مصوب وزارت علوم تحقیقات و فناوری در رشته آموزشی مالی با گرایش‌های مختلف 
در ایران» تنها موفق به انتشار ۷ عنوان مقاله در این حوزه شده‌اند؛ بنابراین» پژوهش‌های این حوزه در ایران به چند موضوع خاص محدود شده و 
اکثر قریب به اتفاق موضوعات مالی نادیده گرفته شده‌اند. صانعی‌فر و همکاران [14] در پژوهشی شبکه پیچیده تاثیر همه‌گیری و یروس کرونا را بر 
متغیرهای کلان اقتصادی و سقوط بازارهای سهام در VO‏ کشور جهان موردبررسی قرار دادند. 


نتایج پژوهش ایشان نشان داد که این بحران به‌طور غیرمستقیم با تاثیرگذاری بر متغیرهای کلان اقتصادی موجب سقوط بازارهای سهام در جهان 
شده است. در این میان» بیشترین تاثیر بر بازارهای سهام کشورهای ارو پایی و آسیایی و کمترین SE‏ نیز بر بازارهای سهام کشورهای عربی و آفریقایی 
بوده است. قاضی عسگری نائینی و همکاران [15] با ارایه مدلی مبتنی بر شبکه‌های عصبی مصنوعی» سیاست‌گذاری در سیستم‌های مالی را در 
شرایط بحران موردمطالعه و بررسی قرار دادند. ایشان در این پژوهش به این نتیحه رسیدند که اتخاذ سیاست‌های پولی و مالی انبساطی و اعطای 
بسته‌های حمایتی به‌عنوان راهکارهای اساسی جهت کاهش اثرات بحران مالی ناشی از همه‌گیری و یروس کرونا در ایران مفید خواهد بود. سعیدی‌نژاد 
و لاله ]16[ در مطالعه‌ای با کمک سری‌های زمانی مدلی برای پیش‌بینی روند قیمتی ارزهای دیجیتال (بیتکو ین و اتریوم) در طی همه‌گیری و یروس 
کرونا و پس‌ازآن معرفی کردند. نتایج پیش‌بینی مدل معرفی‌شده ابخان نشان می‌دهد که پس از افت‌های کوتاهمدت و واکنش آن‌ها به مقاومت‌ها و 
حمایت‌های مختلف. روند سالانه قیمت این ارزها صعودی خواهد بود. امیدی و همکاران [17] با ارایه مدلی قابلیت بازاریابی She‏ چابک را برای 
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توسعه صنعت گردشگری سلامت در دوره پسا کرونا موردبررسی قرار دادند. یافته‌های این پژوهش منحر به شناسایی ۱۴ مفهوم اصلی شد که در 
قالب یک مدل پارادایم ارایه گردید. 


علاوه بر این» مقوله مرکزی قابلیت‌های بازاریابی مالی چابک (قابلیت‌های تخصصی و ساختاری) با داده‌های واقعی نیز بررسی و تایید شد. رضازاده 
و همکاران [18] در پژوهشی تاثیر همه‌گیری کووید-۱۹ بر رابطه بین بازار رمز ارزها و شوک‌های قیمتی نفت را موردبررسی قرار دادند. نتایج یافته‌های 
ایشان ols‏ می ومد که شرک‌های خرضه تفت DO) pate‏ را با یاوه رم ارزها ھر که در دوزه قبل از همه گیری bly igs‏ اسك pole‏ 
این نتایج کوتاه‌مدت و بلندمدت. ارتباط قیمتی نفت و رمز ارزها را در دوره‌های بحران اقتصادی به‌طور واضح برخلاف پیش‌بینی‌های قبلی بیان 
نمی‌کند. به‌عبارت‌دیگر بازده رمز ارزها همان رفتار متاثر از الگوی قیمتی نفت را در طول زمان از خود نشان نمی‌دهد و حتی شاید در جهت عکس 
نیز عمل AS‏ صفرزاده و امینی ]19[ در مطالعه‌ای محتوای اطلاعاتی اعلام خبر شیوع کووید-۱۹ را در بورس اوراق بهادار obg‏ مورد تحلیل و 
بررسی قرار دادند. یافته‌های پژوهش ایشان نشان می‌دهد که اعلام خبر انتشار ویروس کووید-۱۹ در جهان و ایران بازدهی غیرعادی در بین 
شرکت‌های نمونه نداشته است. علاوه بر این» بین بازدهی شرکت‌های بزرگ و کوچک نیز تفاوت معناداری در زمان اعلام خبر همه‌گیری ویروس 
کرونا مشاهده نگردید. 


۳- روش پژوهش 


این پژوهش از نوع کاربردی بوده و با استفاده از روش تحلیل محتوا انجام گرفته است. تحلیل محتوا از روش‌های عمده مشاهده اسنادی است که 
به‌وسیله آن می‌توان» متون» اسناد» مدارک و درواقع هر نوع سند ثبت و مطلب ضبطشده‌ای را موردمطالعه و بررسی قرار داد [20]. تحلیل محتوا در 
دسته مطالعات علم‌سنجی قرار می‌گیرد. مطالعات علم‌سنحی در راستای فراهم‌سازی اطلاعات موردنیاز مدیران و برنامه‌ریزان اجرایی و پژوهشی: 
طیف وسیعی از فعالیت‌ها. گرایش‌ها و مطالعات تخصصی همچون؛ ترسیم نقشه علمی» بومی‌سازی علم» ALS‏ حوزه‌های میان‌رشته‌ای» 
سیاست‌گذاری» برنامه‌ریزی و تصمیم‌گیری را در حوزه علم و فناوری تحت پوشش قرار می‌دهند. 


این مطالعات تصویری از جریان تولید» اشاعه و بهره‌گیری از علم را در اختیار مدیران سطوح مختلف اجرایی و پژوهشی قرار می‌دهند تا بر اساس 
آن به برنامه‌ریزی در حوزه مربوطه بپردازند ]21[ به‌عبارت‌دیگر این‌گونه مطالعات می‌تواند مبنایی برای برنامه‌ریزی‌های راهبردی در امور احرایی و 
پژوهشی باشد. بدین ترتیب» این پژوهش با هدف شناسایی و کشف موضوعات جدید در حوزه مالی همه‌گیری ویروس کرونا و طبقه‌بندی آن‌ها در 
مقوله‌های مشخص با استفاده از روش تحلیل محتوا به‌منظور معرفی به پژوهشگران ایرانی انجام شده است. موضوعات اصلی موردبررسی در این 
حوزه شامل؛ مالی اسلامی» مدیریت مالی بنگاه‌های اقتصادی» سرمایه‌گذاری» بازارها و نهادهای مالی» مدیریت ریسک و مستغلات می‌باشند که 
با یک استراتژی گام‌به‌گام به‌صورت زیر انتخاب» تجزیه‌وتحلیل و به‌صورت یک مقاله علمی جهت استفاده پژوهشگران ایرانی در اختیار آنان قرار 
می‌گیرد. 


در مرحله اول» با استفاده از طبقه‌بندی محله تحقیقات Sl‏ دانشگاه تهران به‌عنوان یکی از معتبرترین محلات علمی حوزه مالی در ایران» موضوعات 
موردمطالعه انتخاب شدند. در مرحله بعد» برخی از موضوعات انتخاب‌شده به علت ماهیت غیردرگیر آن‌ها در حوزه بحران و نبود پژوهش خاصی 
در آن‌ها در این حوزه مانند اقتصادسنحی مالی حذف esi‏ فلج بعدازاین مرحله» انتخاب پایگاه اطلاعات علمی برای حستحوی موضوعات بود. از 
ميان پایگاه‌های اطلاعات علمی. پایگاه اطلاعات علمی گوگل اسکالر حامعیت بیشتری نسبت به پایگاه‌های دیگر دارد؛ بنابراین» این پایگاه به‌منظور 
جستجوی موضوعات انتخاب گردید. بدین ترتیب» موضوعات مورد جستجو در بخش جستجوی این پایگاه همراه کلمات مرتبط با همه‌گیری IRS‏ 
کرونا مانند کووید-۱۹ و پاندمی درج و مقالات منتشرشده در این حوزه استخراج و موردمطالعه و تحزیه‌وتحلیل قرار گرفت. درنهایت نیز نحز یه - 
وتحلیل‌ها ب‌صورت یک مقاله علمی جهت استفاده در اختیار پژوهشگران ایرانی قرار می‌گیرد. شکل ۱ دیاگرام غربالگری و انتخاب موضوعات را 
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شکل ۱- دیاگرام غربالگری و انتخاب موضوعات. 
Figure 1- Diagram of screening and selection of topics.‏ 


-F‏ یافته‌های پژوهش 


یافته‌های پژوهش نشان می‌دهد. در ۱۱ مجله علمی مصوب وزارت cp gle‏ تحقیقات و فناوری در رشته آموزشی مالی با گرایش‌های مختلف در ایران؛ 
تنها ۱١‏ عنوان مقاله در حوزه مالی همه‌گیری کووید-۱۹ در بازه زمانی بین بهمن‌ماه سال ۱۳۹۸ تا فروردین‌ماه سال ۱۴۰۳ منتشر شده است. همچنین» 
از مجموع ۱۱ مجله علمی مصوب. ۴ مجله مالی ایران (ASN)‏ تحقیقات مالی» تحقیقات مالی اسلامی و دانش Jk‏ تحلیل اوراق بهادار 
مقاله‌ای در این زمینه منتشر نکرده‌اند. این در حالی است که اکثر قریب به اتفاق مجلات علمی حوزه مالی در جهان» طیف وسیعی از مقالات را با 
رویکردهای مختلف (نظری» روش‌شناختی و یا تجربی شامل انواع مقالات بلند» کوتاه» یادداشت و یا نامه به سردبیر) در این زمینه منتشر کرده‌اند. 
برای Se‏ یافته‌های پژوهش بو بکر و همکاران ]7[ نشان می‌دهد که در بازه زمانی موردمطالعه. محله پژوهشنامه مالی با کیفیت QI‏ در پایگاه 


وب‌آوساینس! به‌تتهایی AY‏ عنوان مقاله در این حوزه منتشر نموده است؛ اما متاسفانه محدود بودن تعداد محلات مالی در olal‏ از یک‌سو و 


سختگیری‌های بیش ازحد در پذیرش و انتشار این مقالات از سوی دیگر» مانع از انتشار مقالات این حوزه در olal‏ شده و درنهایت به عدم توسعه 


ادبیات مالی در این زمینه و در ایران منحر گردیده است. حدول ۱ توزیع فراوانی مقالات مالی منتشرشده در حوزه همه‌گیری و یروس کرونا را در 


محلات مالی مصوب وزات علوم تحقیقات وفناوری در olal‏ نشان می‌دهد. 


جدول ۱- توزیع فراوانی مقالات منتشرشده حوزه مالی همه‌گیری ویروس کرونا در ایران. 
Table 1- Distribution of the frequency of articles published in the financial field of the corona‏ 
virus epidemic in Iran.‏ 


igo,‏ نام نشریه سال انتشار مجموع 
58 1399 1400 1401 1402 

1 چشمانداز مدیریت مالی 0 0 0 3 1 4 
sites 2‏ مالن و هنیرت آؤراق بهادار 0 1 0 1 0 2 
3 وی اراق بهادار 0 0 0 0 1 1 
4 پیشرفت‌ها در ریاضیات مالی و کاربردی (انگلیسی) 0 0 0 1 0 1 
5 راهبرد مدیریت مالی 0 0 0 0 1 1 
5 دانش سرمایه‌گذاری 0 0 o‏ 0 1 1 
7 مدیریت دارایی و تامین مالی 0 0 o‏ 1 0 1 
8 تحقیقات gk‏ 0 0 0 0 0 0 
9 تحقیقات مالی اسلامی 0 0 0 60 0 o‏ 
0 دانش مالی تحلیل اوراق بهادار 0 0 0 0 0 0 
1 مالی ایران انگلیسی) 0 0 0 0o‏ 0 0 
مجنو غ 0 1 0 6 4 11 
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درهرحال هنوز هم موضوعات زیادی جهت مطالعه و بررسی پژوهشگران؛ بهخصوص پژوهشگران ایرانی در این حوزه وحود دارد که موردبررسی 
قرار نگرفته‌اند. ازاین‌ری این مقاله با بررسی فرصت‌های مطالعاتی در ۶ حوزه اصلی مالی به شرح زیر موضوعات حدید مطالعاتی را در این زمینه 
شناسایی و به پژوهشگران معرفی کرده است. 


تال اسای 


بحران ویروس کرونا که از چین آغاز شد و بعدا توسط سازمان بهداشت جهانی به‌عنوان یک بیماری همه‌گیر جهانی اعلام گردید. به یکی از بدترین 
بحران‌های اقتصادی در سال‌های اخیر تبدیل شده است ]22[ شدت بحران به دلیل شوک‌های وارده به عرضه و تقاضا و همچنین محدودیت در 
استفاده ابزارها و منابع مالی بسیار بیشتر از بحران‌هایی مانند. بحران مالی سال ۲۰۰۸ بوده است [23]؛ بنابراین» در این بحران احساس نیاز به ابزارها 
و منابع مالی حدید که هم بتوانند از شدت بحران بکاهند و هم به بهبود شرایط کمک نمایندء بیش ازییش احساس گردید. با این پیش‌زمینه» شناسایی 
و معرفی ابزارها و منابع مالی اسلامی که در سال‌های اخیر نیز به خوبی توسط کشورهای اسلامی توسعه یافته‌اند. می‌تواند مسیر مطالعاتی خو بی 


برای پژوهشگران در cpl‏ حوزه باشد. 


ابزارها و منابع مالی اسلامی مانند» تامین مالی خرد اسلامی» زکات» صدقه. وقف و قرض‌الحسنه برخی از ابزارها و منابع مالی اسلامی هستند که 
می‌توانند به‌طور موثر در مبارزه با ناملایمات اقتصادی مورداستفاده قرار گیرند ]24[ [25]. درهرحال. اصول مالی اسلامی به اشتراک‌گذاری ریسک 
را ترویج می‌کند. معاملات بر اساس ربا را که به ضرر فقرا و نیازمندان است» منع می‌کند. کم‌فروشی» فریب و ریسک (3E)‏ را محدود می‌کند. 
ازاین‌ری منجر به نظم و OLS‏ بیشتر در سیستم‌های مالی می‌شود [26]. 


بنابراین» همه‌گیری کووید-۱۹ فرصتی به مالی اسلامی برای اثبات کارایی و اثربخشی خود داده است. بااین‌حال. چند چالش را نیز آشکار کرده 
است که باید در تحقیقات آتی موردتوجه پژوهشگران قرار گیرد. ایجاد زیرساخت نقدینگی قوی برای مؤسسات مالی اسلامی» همسو کردن تلاش‌های 
اصلاحی با اصلاحات نظارتی Jk‏ جهانی و پذیرش فناوری‌های جدید مالی (فین‌تک) و استفاده بهینه از آن» چالش‌های برحسته‌ای هستند که باید 
موردتوجه پژوهشگران قرار گیرند [24]. درهرحال. گزارش‌ها نشان می‌دهد» صنعت مالی اسلامی در سال ۲۰۱۹ به میزان ۱۱/۴۹6 رشد کرده است؛ 
اما انتظار می‌رود این رشد در سال‌های آتی کاهش یابد ]27[ بااین‌حال» این پتانسیل وجود دارد که مالی اسلامی به‌عنوان یک راه حل جدید برای 
کاهش مشکلات مالی ناشی از همه‌گیری کووید-۱۹ مورداستفاده قرار گیرد. بدین ترتیب» این مطالعه افقی را برای محققان آتی باز می‌کند تا تاثیرات 


استفاده از ak‏ وابزارهای مالی اسلامی را در این همه‌گیری موردمطالعه و موردبررسی قرار دهند. 
۴-۳- مدیریت مالی بنگاه‌های اقتصادی 


همه‌گیری ویروس کووید-۱۹ از زمان شروع تا به امروز چالش‌های بی‌سابقه‌ای را برای شرکت‌ها و تصمیمات آن‌ها به وجود آورده است. در مالی 
شرکتی. معمولا شرکت‌ها و تصمیمات آن‌ها Sy pow‏ مجزا موردمطالعه و بررسی قرار می‌گیرند [2]. وقتی یک رو یداد نامطلوب بر تعداد زیادی از 
شرکت‌ها تاثیر می‌گذارد. پیامدهای کلان اقتصادی مهمی به وجود می‌آیند که از اثرات خارجی یا سرریزهای شرکت‌ها سرچشمه می‌گیرند [28]. از 
جنبه نظری» پژوهش‌ها در این زمینه باید این عوامل خارجی را هنگام توصیه سیاست‌های بهینه و همچنین درنظر گرفتن مدل‌های پو یا که می‌توانند 
به‌صورت کمی روی داده‌ها اعمال شوند» درنظر بگیرند. از جنبه تجربی» مسیرهای مفید برای پژوهش می‌تواند شامل SE‏ مداخلات دولت بر تامين 
مالی شرکت‌ها و همچنین تاثیر وام‌دهی بر شرکت‌های خرد» کوچک و متوسط باشد [2]. 


علاوه بر این زمانی که بحران فروکش می‌کند و اقتصادها آرام‌آرام به سمت بهبود حرکت می‌کنند» در بسیاری از موارد شرکت‌ها به‌طور قابل‌توجهی 
تحت‌فشار قرار می‌گیرند و همچنان تحت‌فشار مالی باقی می‌مانند [2]. در این‌گونه مواقع کسری حقوق صاحبان سهام. افزایش بدهی‌های بلندمدت 
و همچنین مساله تامین مالی برای شرکت‌ها بسیار مهم خواهد بود. بدین ترتیب» درک این‌که مازاد بدهی مانعی برای سرمایه‌گذاری است و تدبیر 
سپاست‌هایی مانند تزریق سهام به شرکت‌ها ممکن است این اصطکاک را کاهش دهد مهم خواهد بود. مسایل باز دیگر شامل میزان امتیازات 
پایداری شرکت‌هاست که پس از بازگشت به شرایط عادی می‌تواند بازده سهام شرکت‌ها را تحت تاثیر قرار دهد [2]. درهرحال» این موضوعات 


می‌تواند سکوی برای تحقیقات آتی در مورد تاثیرات کووید-۱۹ بر SL‏ شرکتی و درس‌هایی که می‌توانیم از آن‌ها بگیریم» باشد. 


۳ | نوبخت/ همه کیری کووید-۱۹ و مالی: بررسی فرصت‌های مطالعاتی در ایران 


۴۳-۳ سرمایه‌گذاری 


همه‌گیری و یروس کووید-۱۹ سرمایه‌گذاران را مجبور کرده است تا در اولو یت‌های سرمایه‌گذاری خود تجدیدنظر کنند. چنین بحران‌های گسترده‌ای 
کووید-۱۹ سرمایه‌گذاران به‌طور فزاینده‌ای به سمت سرمایه‌گذاری‌های پایدار حرکت کرده‌اند [30]؛ بنابراین می‌توان گفت. در طول بحران کووید 
٩‏ سرمایه‌گذاران در تلاش برای جلوگیری از ریسک» توجه بیشتری به اصول پایداری شرکت‌ها داشته‌اند ]31-33[ بدین ترتیب» شیوه‌های حاکمیت 
شرکتی» زیرساخت‌های مالی دیحبتال» عوامل محیطی و احتماعی موثر بر شرکت‌ها می‌توانند از موارد موردتوحه پژوهشگران در طول دوره همه‌گیری 
کووید-۱۹ باشند. همچنین» مطالعه اینکه چگونه استراتژی‌های سرمایه‌گذاری مختلف. به‌ویژه استراتژی‌های ایمن‌تر» در زمان‌های عدم اطمینان 


شدید. مانند بحران همه‌گیری کووید-۱۹» تحت تاثیر یکدیگر قرار می‌گیرند. نیز مهم خواهد بود. 


علاوه بر این» اگرچه سرمایه‌گذاری‌های پایدار در حال افزایش الف اما هنوز هم تشخیص شرکت‌هایی که از پارامترهای تعیین‌شده پایداری شرکتی 
ارزیابی سرمایه‌گذاری‌های پایدار با درنظر گرفتن طبقات مختلف دارایی مانند» درآمد ثابت Ls‏ صندوق‌های مشترک؛ بخش‌های پرتاثیر مرتبط با 
جدید مطالعاتی در این زمینه می‌تواند باشد. 


۴-۴- بازارها و نهادهای مالی 


در اوایل همه‌گیری کووید-۱۹ اثرات این بحران بر بازارها و نهادهای She‏ و pte‏ اطمینان ناشی از آن‌ها» موجب اختلال در بسیاری از این بازارها 
گردید. حتی بازار غزانه‌داری ایالات‌متحده در مارس ۲۰۲۰ نشانه‌هایی از استرس را نشان داد. علاوه بر این بازارهای اوراق قرضه شرکتی و 
صندوق‌های بازار پول نیز استرس شدیدی را تجربه کردند [13]. در این زمینه» مطالعات گسترده‌ای در ادبیات پژوهشی به وجود آمد که تاثیرات 
همه‌گیری کووید-۱۹ را بر بازارها و نهادهای مالی موردبررسی قرار دادند. این مطالعات نشان می‌دهند که چگونه بازارهای مالی و نوسانات آن‌ها 


تحت 36 همه‌گیری کوو ید-۱۹ قرار گرفته‌اند. 


درهرحال؛ مطالعه انگیزه‌ها و مشوق‌های واسطه‌های مختلف» ازحمله خریداران و فروشندگان» صندوق‌های بازار پول و صندوق‌های سرمایه‌گذاری 
آزاد در این زمینه بسیار مهم خواهد بود. برای مثال؛ بررسی اینکه چگونه هر یک از این عوامل به شکنندگی مالی و ریسک سیستماتیک کمک می‌کنند. 


می‌تواند زمینه مطالعاتی خوبی در این حوزه باشد. 


علاوه بر این» بسیاری از کشورها در طی همه‌گیری ویروس کرونا قوانین و مقررات مختلف و متنوعی را در ارتباط با بازارها و نهادهای مالی خود 
وضع کرده‌اند. برای مثال. برخی از این مقررات بانک‌ها را تقویت کرده است. درواقع WSL‏ در بحران ویروس کرونا انعطاف‌پذیرتر بوده‌اند. 
بااین‌حال. این مقررات» بازار اوراق قرضه شرکتی و خزانه‌داری را با تغییر فعالیت به سمت صندوق‌های باز و همچنین با محدود کردن توانایی 
معامله‌گران برای واسطه‌گری» شکننده‌تر کرده است؛ بنابراین» بحران ویروس کرونا شواهدی را فراهم کرده است که نیازمند ارزیابی مجدد مقررات 
قبلی و رو یکردهایی است که سیستم‌های مالی را به‌عنوان یک کل درنظر می‌گیرند. مورد دیگر مربوط به صندوق‌های بازار پول است که ممکن است 
مقررات قبلی برای آن‌ها نتیحه معکوس داشته باشد و شکنندگی ناخواسته‌ای را ایحاد کند. درک چنین پیامدهای ناخواسته و متعادل کردن آن‌ها در 
برابر برنامه‌های اولیه» وظیفه مهم تحقیقات آتی است [13]. 


۴-۵- مدیریت ریسک 


همه‌گیری ویروس کرونا علاوه بر تأثیرات منفی که بر بسیاری از شرکت‌ها داشته است» منحر به تعطیلی برخی دیگر از شرکت‌ها گردیده است. کمبود 
نقدینگی از یک‌سو وعدم توانایی در بازیرداخت بدهی‌ها از سوی دیگر از دلایل عمده ضرر و زیان اغلب شرکت‌ها در این بحران بوده است؛ بنابراین» 


در OF‏ بحران‌هایی ثبات مالی و مدیریت ریسک از اهمیت ویژه‌ای برخوردار seal‏ مدیریت بدهی» نگهداری مازاد دارایی‌های نقدی و یا استفاده 


دوره ۲ شماره ۰۳ (۱۴۰۳ 


مطالعات راهبردی مالی و بانکی صفحه: ۱۷۷-۱۸۶ ۱A۴‏ 


از مشتقات برای پوشش Lwy‏ از ابزارهایی است که شرکت‌ها می توانند در چنین بحران‌هایی از آن‌ها استفاده کنند ]34[ Cpe‏ ترتیب در این co) o>‏ 
مطالعه نحوه استفاده و تاثیرگذاری ابزارهای مدیریت ریسک زمینه‌های حدید مطالعاتی خواهد بود. علاوه بر این» سوالی که ارزش بررسی بیشتر را 
دارد این است که آیا شرکت‌هایی که آ گاهی قبلی از ریسک و یا استفاده از ابزار(های) مدیریت ریسک را داشته‌اند» در ثبات JL‏ در طول بحران بهتر 
از cp ple‏ بوده‌اند پا خیر. ازاین‌ری در چنین مواقعی امنیت مالی شرکت‌ها (شامل امنیت Sh‏ و ثبات مالی) در چارجوب یک بازار رقابتی ناشی از 
یک ریسک غیرسنتی مانند همه‌گیری کووید-۱۹ حوزه حدیدی از تحقیقات است که می‌تواند برای مطالعات امنیت تحارت و ریسک غیرسنتی مفید 


باشد. 


درهرحال» تجزیه‌وتحلیل اثربخشی آ گاهی قبلی از ریسک و همچنین مدیریت ریسک در حصول اطمینان از ثبات مالی شرکت‌ها در هنگام وقوع 
شوک‌های ناگهانی» ادبیات موجود مدیریت ریسک در شرکت‌ها را تقو یت خواهد کرد. این موضوع مسیری را برای مطالعات آتی در مورد اهمیت 
آگاهی قبلی از ریسک و مدیریت ریسک در رشد پایدار شرکت‌ها؛ به‌ویژه در شرایط نامطلوب اقتصادی باز می‌کند. بااین‌حال» درحالی‌که تمرکز بر 
تاثیرات کوتاه‌مدت آ گاهی از ریسک بر ثبات مالی مهم است. به همان اندازه نیز مهم است که بدانیم آیا این رابطه در بلندمدت پایدار خواهد بود یا 
خیر. علاوه بر این» ازآنجای که برخی عوامل مخدوش‌کننده (به‌عنوان‌مثال» هرگونه تغیبر در محیط اقتصاد کلان یا عملیات داخلی شرکت‌ها) می‌توانند 
نتایج مطالعات را هنگام در نظر گرفتن تاثیر بلندمدت AST‏ از ریسک تحت تاثیر قرار دهند» ازاین‌ری تحقیقات آتی در این زمینه نیز بااهمیت 


۴-۶- مستغلات 


وایل بحران کووید-۱۹ فعالیت شرکت‌های ساختمانی با توجه به قرطینهها و تعطیلات گسترده در بسیاری از کشورها با کاهش جدی مواجه گردید؛ 
بنابراین زمانی که محددا احازه فعالیت در صنایع ساختمان داده شد. شرکت‌ها با مشکلات متعددی مواحه شدند. ظاهرا قرنطینه‌ها و ممنوعیت‌های 
سفر باعث کمبود نیروی کار شکست زنحیره‌های تامین و درنتیحه کمبود alles‏ ساختمانی و تقویت رویه‌های بهداشتی و امنیتی شده بود که 


هزینه‌ها را افزایش می‌داد [35]. 


علاوه بر این» اثرات این بیماری همه‌گیر استراتژی‌های سرمایه‌گذاری در ساخت‌وساز را نیز در بسیاری از کشورها تحت تاثیر قرار داد. برای مثال؛ 
کار از راه دور (به معنای کار از (GE‏ باعث تقاضای بیشتری برای آپارتمان‌ها و خانه‌های بزرگ‌تر شد که ترکیب کار و زندگی شخصی را در یک مرکز 
بهتر تطبیق می‌دادند. همچنین» تاثیر همه‌گیری بر بخش خرده‌فروشی افزایش تقاضا برای انبارها بود. درعین‌حال» بخش خدمات اداری نیز با تغییرات 
اساسی در تقاضا برای فضای عملیاتی مواجه گردید [36]. 


درهرحال» همه‌گیری کووید-۱۹ تاثیرات زیادی بر بخش مستغلات داشته است که برداشت‌ها و نگرش‌های متفاوتی را نسبت به مسکن و املاک 
تجاری از نظر مالی» احتماعی» اقتصادی و زیست محیطی ایجاد کرده است که نیاز به تحقیقات حدید در این زمینه را ضروری می‌نماید. زمینه‌های 
حدید نیازمند مطالعه در این بخش را می‌توان به‌صورت خلاصه در زمینه‌های زیر جستجو کرد: ۱- توجه به معیارهای حاکمیت محیطی احتماعی 
و شرکتی برای ایجاد بازده مالی بلندمدت و رقابت در سرمایه‌گذاری و ۲- توجه به ساخت مسکن ارزان‌قیمت. افزایش دارایی‌های جایگزین؛ 
سرمایه‌گذاری درون منطقه‌ای» نیروی کار افزایش هزینه‌های مواد و همچنین افزايش هزینه‌های زیرساختی. 


۵- نتیجه گیری 


همه‌گیری کووید-۱۹ در سطح gle>‏ مشکلات و چالش‌های بی‌سابقه‌ای را برای جوامع بشری ایحاد کرده است. اگرچه اقدامات مختلفی از سوی 
دولت‌ها و سازمان‌ها و نهادهای ملی و بین‌المللی برای کاهش اثرات مخرب این بیماری بر بخش‌های مختلف اتخاذ گردیده» ولی همچنان پیامدهای 
این همه‌گیری تاثیرات بسیار مخربی هم بر بخش‌های عمومی و هم بخش‌های خصوصی در همه کشورها داشته al‏ علی‌الخصوص بنگاه‌ها و 
واحدهای اقتصادی در این بحران شدیدترین آسیب را متحمل شده‌اند. 


۵ | نوبخت/ همه کیری کووید-۱۹ و مالی: بررسی فرصت‌های مطالعاتی در ایران 


درهرحال» همه‌گیری وپروس کووید-۱۹ یک اتفاق ناخوشایند است. اما به ما پادآوری می‌کند که همه‌گیری‌ها مانند هر خطر غیرعادی دیگری که 
در گذشته اتفاق cold!‏ در آینده نیز رخ خواهد داد و ما نمی‌توانیم از چنین بلایایی حلوگیری با آن‌ها را متوقف کنیم» اما می‌توانیم برای کاهش 
پیامدهای آن همکاری کنیم [37]؛ بنابراین. در چنین بحران‌های غیرمنتظره‌ای شناسایی و معرفی موضوعات جدید مطالعاتی هم از نظر تلاش در 
جهت ارایه اطلاعات به مدیران و برنامه‌ریزان و هم از نظر شناسایی و معرفی موضوعات جدید پژوهشی برای پژوهشگران از اهمیت و یژه‌ای برخوردار 
است. درهرحال این مطالعه تلاش نموده است تا با شناسایی و معرفی موضوعات جدید مطالعاتی» به محققان ایرانی در انتخاب موضوعات پژوهشی 


در این زمینه Sok‏ رساند. 


علاوه بر این» پیشنهادهای پژوهشی ارایه‌شده در این مطالعه حتی پس از bl‏ همه‌گیری ویروس کرونا نیز می‌تواند برای محققان مفید باشد. زیرا 
می‌تواند برای مطالعات در مورد موقعیت‌های مشابه که احتمالا در آینده رخ می‌دهند و همچنین برای برنامه‌ریزی‌های آتی مدیران در خصوص 
بحران‌های مشابه مورداستفاده قرار گیرند. بدین ترتیب» این مطالعه با شناسایی و معرفی موضوعات جدید مطالعاتی دستور GIS‏ برای پیشبرد 
مطالعات و الهام بخشیدن به تحقیقات ST‏ در این زمینه می‌باشد. علاوه بر این مقاله شکاف‌های عمده تحقیقاتی و همچنین جهت‌گیری تحقیقات 
ST‏ در موضوعات مالی مرتبط با همه‌گیری ویروس کرونا را نیز به‌نوعی برای پژوهشگران ایرانی ترسیم نموده است که کار علمی را تقو یت می‌کند و 


می‌تواند ادبیات مرتبط با همه‌گیری کووید-۱۹ و امور مالی را در اران توسعه دهد. 
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